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DEGERLENDIRME

K.i.ir:estfl borsalarda bu hafta risk i§talll allcﬂ_l bir g.érﬁnﬁm sergilferlken bugi'!.n notr diy?bilecegimiz bir Duygu Altinsoy
goriintim mevcgt. YI...JI’t diginda veri gundgml bugun.s_aklm. Yurt iginde bugiin saat 10 d'i k_asqn_a-ylna- dakkoca@ziraatbank.com.tr
iliskin ekonomik giiven endeksi ve ekim ayina iligkin uluslararasi rezervler ve doviz likiditesi +90 212 363 1134
agiklanacak. Ayrica TCMB bugiin yilin son Finansal istikrar Raporunu yayinlayacak. Giirol Atay
TCMB, parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini artirmak amaciyla sade bir zorunlu karsilik atay@ziraatbank.com.tr
sistemine gegilmesine karar verdi ve YP ve TL zorunlu karsilik oranlarinda degisiklige giderken, reel +90 212 363 1137

kredi biiyiimesi sartini kaldirdi. Hazine ve Maliye Bakani Liitfi Elvan ile Adalet Bakani Abdulhamit Sercan K_oyunlu, FRM
Gil'iin is diinyasi ile yapacag: goriismeler bugiin basliyor. Bugiin Cumhurbaskani Recep Tayyip skoyunlu@ziraatbank.com.tr
Erdogan baskanliginda saat 17'de Tiirkiye Varlik Fonu Yonetim Kurulu toplantisi gerceklestirilecek. +90 212 363 1135

Kuresel borsalarda bu ay yasanan gii¢li artislar ardindan bugiin sinirli bir soluklanma gézlenirken,
kiresel capta artan koronaviris vaka sayisi izlenmeye devam ediliyor. Bugiin ABD'de aligveris
sezonunun baslangicina isaret eden giin Black Friday. Trump segim sonuglari onaylaninca gorevi
Biden’a birakacagini agikladi, bu da ek bir karmasanin olmayacagina isaret ediyor. Cin sanayi
sirketlerinin karlari Ulkedeki toparlanmayla uyumlu olarak 6 aydir artigini sirdiirmekte ve ekim
ayinda son 3 yilin en yiiksek artigini géstermis durumda.

Saat 8.30 civarl dolar endeksi, %0,1 disusle 91,9 seviyelerinde, GoU para birimleri yatay,
EUR/USD paritesi 1,1925 seviyelerinde bulunuyor. Zorunlu karsilik karari ardindan USD/TL kuru
yatay bir gériinim sergiliyor ve 7,88'lerde islem gérmekte. Risk primi gstergemiz 5 yillik CDS, 1
baz puan artisla 399 baz puan seviyesinde. ABD segimlerine dair belirsizligin arka planda kalmasi,
Trump’in gérece Ihml agiklamalari ve asi haberleri ile altin kismi baski altinda ve %0,4 disusle
ons basina 1.808 USD seviyesinde.

ECB’nin diin toplanti tutanaklar1 6zetinde, bolgede artan koronaviriis vaka sayisi nedeniyle
daha fazla tesvik sinyalinin verildigi goruldii. Tutanaklarda ekonomik verilerin Euro
Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin yavasladigini gosterdigini ve salginin uzun vadeli etkiler
birakacag belirtildi. Issizligin daha da artmasinin ve tiiketimin de baskilanmasinin beklendigi ve
artan belirsizligin yatirirm ortamina negatif etki ettigi vurgulandi. Enflasyonun da 2021'in erken
dénemlerine kadar negatif bélgede kalmaya devam etmesinin beklendigi belirtildi.

Yurt iginde bugiin TSI 10’da kasim ayina iligkin ekonomik giiven endeksi ve ekim ayina
iligkin uluslararasi rezervler ve doviz likiditesi agiklanacak. Ayrica TCMB bugiin yilin son
Finansal Istikrar Raporunu yayinlayacak.

« Ekonomik gliven endeksi, tiiketici gliveni, perakende ticaret, hizmet, insaat ve reel kesim
endeksinin belirlenmis alt endekslerinin agirliklandirilarak hesaplandidi bir endekstir. Finansal
kosullardaki sikilagma ile birlikte kasim ayinda perakende ticaret sektorii hari¢ diger giiven
endekslerinde dusiis gormiistiik. Bu verilerin 1s1ginda ekonomik gliven endeksi, kasim
ayinda hesaplamalarimiza gére 92,8 seviyesinden 89,5 seviyesine gerileyecek.

TCMB eyliil ayina iliskin Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi tablosuna gére
TCMB’nin 57,9 milyar USD civarinda yabanci para swapi ve 5 milyar USD altin swapi
olmak uUzere toplam 62,9 milyar USD’lik swap hacmi bulunmaktadir. Bunun 16 milyar
USD’si Katar ve Cin Merkez Bankalari ile yaptigi swap anlagsmalarindan kaynaklanmaktadir.

Merkez BankasI Bagkani Naci Agbal’in bagkanlik ettidi ilk para politikasi kurulu toplantisina iliskin
Ozet yayinlandi. Kurul, toplanti 6zetinde zorunlu karsilik diizenlemelerinde degisiklik sinyali
vermisti nitekim ardindan Merkez Bankasi zorunlu karsilik oranlarinda diizenlemeye gitti.

«  Ozette gekirdek gostergelerde B'de yatay seyrin oldugu, C'de ise egilimin distigi bununla
birlikte enflasyon beklentilerinde artis oldugu belirtiimekte.
Ozette salginin getirdigi belirsizlikler vurgulanirken, kisitlamalarin dis talep ve ihracat iizerinde
asagl yonlu risk olmaya devam ettigi ve normallesmenin uzun siirmesinin kiiresel
ekonomik toparlanma lizerinde belirsizlik yarattigi vurgulanmakta. Enerji disi emtia
fiyatlarindaki artisin TUFE (izerinde yukari yonlii risk olusturdugu belirtimekte.
Diger tilkelerin genisleyici adimlarini devam ettirdigini ve dusik faiz ortaminin bir siire daha
devam edeceginin alti gizilmekte. GOU’lere portfdy akimlarinda artis oldugu ve tesvik
paketleriyle dusik faiz ortaminin ileriki dénemlerde portféy akimlarini olumlu etkileyebilecegi
belirtiimekte.
Yurt ici iktisadi faaliyette 3.ceyrekte belirgin artis oldugu ve iktisadi faaliyetin sektorlerin
geneline yayilan bir durum olmakla birlikte, turizmle ilintili sektérlerde zayifigin devam ettigi
vurgulanmakta.
Ekonomik toparlanmanin devam ettidi ama ekim ortalarindan itibaren toparlanmada ivme
kaybi oldugu belirtimekte. Avrupa’daki kisitlamalarin ihracata olumsuz yansidigini ama
ilk kisitlamalarin oldugu déneme goére daha az etkiledigi vurgulanmakta.
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iktisadi faaliyetteki toparlanmanin istihdam piyasasina olumlu yansidigi belirtimekte.

Ayrica metinde bir onceki metinden farkli olarak bitiin politika araglarinin enflasyonla
mucadelede kararlilikla kullanilacadi vurgusu var.

Déviz kuru oynakliginin enflasyonda yikselige neden oldugu ama para politikasindaki kararli
durusla bu artisin gegici olacag belirtiimekte.

Dezenflasyon siirecinin tesisi adina net ve gugli bir parasal sikilastirmanin olacagi
vurgulanirken, seffafligin ve 6ngérilebilirligin artirnimasi adina sadelestirmeye gidildiginin alti
cizilmekte.

Dusuk enflasyon ortaminin ulke risk priminin gerilemesine, dolarizasyon egiliminin azalmasina,
rezervlerin artigina ve borglanma maliyetlerinde dustse katki sunacaginin alti gizilmekte.

Salgin déneminde saglanan gu¢li kredi ivmesinin destegiyle i¢ talebin, ithalati ve dolayisiyla
cari agigl olumsuz etkiledigine deginilmis. Yakin zamanda da i¢ talebin dis talebe gore
nispeten gicli seyrettigine vurgu yapilmis. Din agiklanan kredi karti harcamalarinda da bir
onceki haftaya goére yavaslama gorsek de 20 Kasim haftasina iliskin verinin, 13 Kasim
haftasini saymazsak, ekim ayi basindan bu yana en yiksek harcamalara isaret ettigini
goruyoruz. Dolayisiyla kredi karti harcamalarina goére i¢ talep nispeten gugcli gérunimuani
sirdirilyor. ihracatta ise giinlik verilerden kasim ayina iliskin genel resmi gikarabiliyoruz.
Kasim ayinin ilk 25 gununde ihracat 12,3 milyar USD civarinda bulunurken,
hesaplamalarimiza gére kasim ayini 14-15 milyar USD aralhiginda bir ihracatla
bitirebilecegimizi disliniyoruz. Bu da ekim ayina gére azalmaya isaret ediyor.
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——Kredi Karti Harcamalar (Milyar TL, Haftalik G&rinim)

Yurt ici yerlesiklerin DTH’lari, 20 Kasim haftasinda 2,4 milyar USD artis sergileyerek 228,2
milyar USD ile rekor seviyesini yeniledi. Déviz mevduatlarin, toplam mevduatlar igerisindeki
payi, 0,2 yiizde puanlik artisla %56,3 seviyesine yukseldi.

Merkez Bankasi’nin toplam doviz rezervleri, 20 Kasim haftasinda bir 6nceki haftaya gére 2,7
milyar USD artarak 85,1 milyar USD seviyesine yiikseldi. Net déviz rezervleri ise, ilgili haftada 2
milyar USD’lik artisla 18,4 milyar USD seviyesine yikseldi.

B:
Haftalk Y1l Bagindan

Milyar USD Desgisim Bu Yana
e Degisim

Yilhik
Degisim
Toplam DTH

Gergek Kisiler DTH
Tiizel Kisiler DTH

Toplam Rezervler (Déviz + Altin)
Briit Doviz Rezervleri
Altin Rezervleri
Net Rezervler
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Yabanci yatirimcilar, ekonomide yeni donem agiklamalari ve normallesme adimlarinin
etkisiyle 20 Kasim haftasinda TL varliklara yonelime devam etti. Bu kapsamda, yabanci
yatinmcilar, ilgili haftada yurt icinde hisse senedi tarafinda 390 milyon USD tutarinda, repo hari¢
DIBS tarafinda ise 111 milyon USD tutarinda alista bulundular.

Hisse senetleri piyasasindaki yabanci payr 20 Kasim haftasinda %49,7 seviyesinde
gergeklesirken, repo hari¢ DIBS piyasasindaki yabanci payi ise bir 6nceki haftaya gére 0,13
yuzde puanlik artisla %3,75 seviyesine yikseldi.

DIBS(Repo Net Sermaye
Hisse Net  DIBS Net  BIST 100 = Haric, Net  Giris/Cikisi

Tarih (Milyon = (Milyon  Haftalik  Degisim, (Hisse +Repo
usD) usD) Degisim Milyon Harig DiBS)

usn) (Milvon USD)

05.06.2020 -14 119 4,3% 139,0 1255 | 27% 69%
ono | 5 N oo EE———

10062020 76 86 3,4% 81,2 1572 o0 ol Y e Y /\j\'p\ 65%
26.06.2020  -112 -46 09%  -481 -160,1

03.07.2020  -95 21 0,9% 27,0 -67,5 61%
10.07.2020 ~ -102 2719 -08%  -2843 3860  17%

17.07.2020  -174 -66 35% 515 2255 5706
24.07.2020  -60 280 04% 2821 2218

3107.2020  -69 212 55% 2106 2798 12% bl
07.082020 [BE7ZN 141 | 59%  -1387 - V‘\\R
14.08.2020 -335 -360 2,2% -367,3 7% —— Tahvil Piyasasinda Yabanci Payi | >
21.08.2020  -86 7 2,4% 69,9 -16,0 ) o 49%
28.08.2020 44 o8 0,8% 265 701 ——Hisse Senedi Piyasasinda Yabanci Payi ’

04092020  -91 71 -13% 683 229 2% 45%
11.09.2020 -30 32 1,5% -97,9 -128,1 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
18.09.2020 3 134 08% 944 91,8

25002020  -102 116 11% 1380 36,1

02102020 131 490 19% 2646

09102020  -91 350  18% 1743 -265,6

16102020  -28 17 23%  -296 580 |

23102020  -11 35 02% 297 18,9

30102020  -117 69 | 66% | -334 -150,0

06112020  -22 -5 7.2% 9,6 -31,6

13112020 | 614 | 294 | 83% 2710

20112020 390 176 25% 1114

Yilbagindan Bu
Yana Toplam
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
(23-27 Kasim Haftasi)

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Tirkiye 11:00 Yabanci Turist Sayisi (Yillik Degisim, Ekim) -59,4% -59,4%

Euro Bolgesi 12:00 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Kasim) 53,6 53,1 54,8
12:00 Hizmet Sektori PMI (Oncii Veri, Kasim) 41,3 42,5 46,9

16:10 ECB Yonetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel'in K

ingiltere 12:30 imalat Sektdrii PMI (Oncii Veri, Kasim) 55,2 53,3 53,7
12:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Kasim) 45,8 52,3 51,4

12:30 BoE isti Andy Haldane'nin Konusmast

Almanya 11:30 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Kasim) 57,9 56,5 58,2
11:30 Hizmet Sektorti PMI (Oncii Veri, Kasim) 46,2 46,3 49,5
11:15 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Kasim) 49,1 50,1 51,3
11:15 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Kasim) 38,0 38,0 46,5
17:45 imalat Sektdrii PMI (Oncii Veri, Kasim) 56,7 53,0 53,4
17:45 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Kasim) 57,7 55,5 56,9
16:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Ekim) 0,83 0,32

Fransa

ABD

21:00 San Francisco Fed Bagkani Mary Daly'nin Konusmasi

23:00 Chicago Fed Baskani Charles Evans'in Konugmasi

Japonya Piyasalan Calisanlara Siikran Gindi Tatili Nedeniyle Kapali Olacak

Japonya

=

B=

=

B=

®
Tiirkiye 10:00 Reel Sektdr Guven Endeksi ( | Arindiriimig, Kasim)
10:00 Kapasite Kullanim Orani (Kasim)
10:00 Sektérel Guven Endeksleri (Hizmet, P Ticaret ve insaat Sektérleri) (Mevsim Etkilerinden Arindirilmis, Kasim)
10:00 TCMB'nin Giiz 2020 Dénemi Yatirim Egilimi istatistiklerini Y
Almanya 10:00 GSYH Biiyiimesi (Nihai Veri, Ceyreklik, 3. Ceyrek)

10:00 GSYH ] i (Nihai Veri, Yillik, 3. Ceyrek)
12:00 IFO s Diinyasi Endeksi (Kasim)

BE=

=

B=

H

B

=

=

=

B=

=

B=

=

18:00 Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi (Kasim)
18:00 Conference Board Tiiketici Giiveni Endeksi (Kasim)

16:00 St. Louis Fed Baskani James Bullard'in Konusmasi

20:00 New York Fed Bagkani John Williams'in Konusmasi
16:00 ECB Yonetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel'in

20:30 ECB isti Philip Lane'nin

15:00 BoJ Baskani Haruhiko Kuroda'nin Konusmasi

Euro Bolgesi

Japonya
ABD

16:30 GSYH Biiyiimesi (ikinci Revize Veri, Yilliklandinlmis Geyreklik, 3. Ceyrek) 33,1%
16:30 Dayanikli Tiketim Mallan Siparisleri (Ekim) 1,3%

16:30 Yeni Igsizlik Basvurulan (Bin Kisi, 21 Kasim) 778
16:30 Oncii Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Ekim) -80,29

16:30 Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalan (PCE) Fiyat Endeksi (ikinci Revize Veri, Ceyreklik, 3. Ceyrek) 3,5%
16:30 Kisisel Gelirler (Ekim) -0,7%
16:30 Kisisel Harcamalar (Ekim) 0,5%
18:00 Yeni Konut Satiglan (Ayhk, Ekim) -0,3%
——— 18:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai Veri, Kasim) 76,9
16:30 Kisisel Tiketim Harcamalan (PCE) Deflator (Yillik, Ekim) 1,2%
18:00 Cekirdek PCE Deflatér (Yillik, Ekim) 1,4%
22:00 Fed Toplanti Tt 1Y

Euro Bolgesi ECB Bagkan Yardimcisi Luis de Guindos'un Konusmasi

ingiltere ingiltere Maliye Bakani Rishi Sunak'in, COVID-19 Salginiyla Miicadeleye Odaklanan Yillik Hiikiimet Harcamalan Programini Agiklamasi
Tiirkiye TCMB'nin PPK Toplanti Ozetinin Y
Giiney Kore Merkez Bankas Faiz Karan 0,50%

Isvec Merkez Bankas Faiz Karan 0,00%

Almanya GfK Tiketici Glveni (Aralik) -6,7
ABD ABD Piyasalan Siikran Guni Tatili Nedeniyle Kapali Olacak

Euro Bolgesi . ECB Toplanti Tutanaklarinin Yayinlanmasi

Tirkiye E Ekonomik Giiven Endeksi (Kasim)

L Rezervler ve Déviz Likiditesi (Ekim)

E TCMB'nin Finansal istikrar Raporu'nun Yayinlanmasi
Gin i Sanayi Kesimi Karlari (Yillik, Ekim) 10,1%

Fransa GSYH i (Nihai Veri, Ceyreklik, 3. Ceyrek) 18,2% -13,7%

Euro Bolgesi . Tiiketici Guveni (Nihai Veri, Kasim) -15,5
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
(30 Kasim-4 Aralik Haftasi)

Ulke

Bayrak| Saat (TSi)

Veri

Beklenti

Onceki

Tarkiye

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Ekim)

-4,83

GSYH Biyumesi (Ceyreklik, 3. Ceyrek)

-11,0%

GSYH Buyumesi (Yillik, 3. Ceyrek)

-9,9%

Hazine ve Maliye Bakanhigi'nin 3 Aylik i¢ Borglanma Stratejisi Raporu'nun Yayinlanmasi

Japonya

Sanayi Uretimi (Yillik, Ekim)

-9,0%

Cin

imalat Sektorii PMI (Kasim)

51,4

imalat Disi PMI (Kasim)

56,2

Almanya

TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Kasim)

-0,2%

ABD

Chicago PMI (Kasim)

61,10

Bekleyen Konut Satislari (Aylik, Ekim)

-2,2%

Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi (Kasim)

19,8

Turkiye

imalat Sektorii PMI (Kasim)

53,9

GSYH Byl i (Nihai Veri, Ceyreklik, 3. Ceyrek)

-3,2%

Giiney Kore

GSYH Buyumesi (Nihai Veri, Yillik, 3. Ceyrek)

-2,7%

Japonya

imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Kasim)

48,7

Cin

Caixin imalat Sektérii PMI (Kasim)

53,6

Avustralya

Merkez Bankasi Faiz Karari

0,10%

Euro Bolgesi

imalat Sektérii PMI (Nihai Veri, Kasim)

54,8

TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Kasim)

-0,3%

Cekirdek TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Kasim)

0,2%

ingiltere

imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Kasim)

53,7

Almanya

imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Kasim)

58,2

Fransa

imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Kasim)

Sil3)

italya

imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Kasim)

53,8

GSYH Buyumesi (Nihai Veri, Yillik, 3. Ceyrek)

-17,9%

ABD

imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Kasim)

53,4

ISM imalat Sanayi PMI Endeksi (Kasim)

59,3

insaat Harcamalari (Aylik, Ekim)

0,3%

OECD

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgitii'niin (OECD) Ekonomik Goriinim Raporu'nun Yayinlanmasi

Turkiye

TCMB'nin Yatinmci, Ekonomist ve Analistlerle Yatinmci Toplantisi (2 Giin Stirecek)

Almanya

Perakende Satislar (Yillik, Ekim)

6,6%

6,5%

Euro Bolgesi

UFE (Yillik Degisim, Ekim)

-2,4%

-2,4%

issizlik Orani (Ekim)

8,3%

ABD

ADP Ozel Sektér istihdam (Bin Kisi, Kasim)

650

365

Fed Bej Kitap'in Yayinlanmasi

Tarkiye

TUFE (Aylik Degisim, Kasim)

2,13%

TUFE (Yillik Degisim, Kasim)

11,89%

Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Kasim)

11,48%

UFE (Aylik Degisim, Kasim)

3,55%

UFE (illik Degisim, Kasim)

18,20%

Japonya

Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Kasim)

47,7

Cin

Caixin Hizmet Sektorii PMI (Kasim)

56,8

ingiltere

Hizmet Sekt6rii PMI (Nihai Veri, Kasim)

51,4

Almanya

Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Kasim)

49,5

Fransa

Hizmet Sektdrii PMI (Nihai Veri, Kasim)

46,5

Euro Bolgesi

Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Kasim)

46,9

2,2%

P Satislar (Yillik, Ekim)

ECB Genel Konsey Toplantisi

italya

Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Kasim)

46,7

ABD

Yeni issizlik Basvurulari (Bin Kisi, 28 Kasim)

Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Kasim)

ISM imalat Disi PMI Endeksi (Kasim)

Turkiye

Reel Efektif Déviz Kuru (Kasim)

TCMB'nin Aylik Fiyat Gelismeleri Degerlendirmesinin Yayinlanmasi

Hindistan

Merkez Bankasi Faiz Karari

Almanya

Fabrika Siparisleri (Yillik, Ekim)

ABD

Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik, Kasim)

Tanim Disi istihdam (Bin Kisi, Kasim)

issizlik Orani (Kasim)

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Ekim)

Fabrika Siparisleri (Aylik, Ekim)

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis

Bankamiz musterilerini

olup; sadece

bilgilendirme amacini tagsimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim

danigmanhg! kapsaminda degildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




